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Bedeutung der Rating-Symbole

Anlagequalitat

Aaa

Schuldtitel bietet aussergewdhnliche finanzielle Sicherheit der Zins-
und Tilgungszahlungen. Anderungen verschiedener 6konomischer

Rahmenbedingungen fiihren nur héchst unwahrscheinlich zu einer

Anderung der fundamental starken Position dieser Emission.

Aa

Schuldtitel bietet sehr gute finanzielle Sicherheit der Zins- und
Tilgungszahlungen. Die Fahigkeit zur Befriedigung der ausstehenden
Anspriche unterscheidet sich nur aufgrund der etwas héher
einzuschatzenden langfristigen Risiken ein wenig von der héchsten
Einstufung und ist auch unter veranderten 6konomischen
Rahmenbedingungen stark.

Gute finanzielle Sicherheit, aber die Fahigkeit zur Befriedigung der
Anspriche ist empfindlicher gegeniber unerwarteten negativen
Umweltentwicklungen als in den oberen Einstufungen.

Baa

BBB

BBB

Schuldtitel bietet angemessene finanzielle Sicherheit. Allerdings
kénnen fehlende oder unverlassliche Sicherungselemente zu einer
Empfindlichkeit der Zahlungsfahigkeit gegen unerwartete negative
Umweltentwicklungen fihren.

Spekulativer Bereich

Ba

BB

BB

Schuldtitel bietet unzureichende finanzielle Sicherheit und enthalt
spekulative Elemente. Das Standing der Emission ist massig und
damit insbesondere bei langfristigen Verpflichtungen nicht voll
gesichert und empfindlich gegenliber negativen 6konomischen
Umweltentwicklungen.

Schuldtitel bietet nur eine schwache finanzielle Sicherheit. Zwar
besteht augenblickliche Zahlungsfahigkeit, aber langerfristig sind
starke Gefahrdungselemente vorhanden.

ccc

ccc

Sehr schwache finanzielle Sicherheit. Die gegenwartige
Zahlungsfahigkeit kann nur unter weiterhin giinstigen 6konomischen
Umweltbedingungen aufrechterhalten werden. Bei unerwarteten
negativen Umweltentwicklungen sind rechtzeitige Zins- und
Tilgungszahlungen fraglich.

ccC

ccC

Sehr schwache finanzielle Sicherheit, wobei die Zahlungsfahigkeit
bereits stark eingeschrankt ist. Bei unerwarteten negativen
Umweltentwicklungen sind Zahlungsstérungen sehr wahrscheinlich.

Extrem schwache finanzielle Sicherheit. Zahlungsschwierigkeiten
oder Insolvenzverfahren wurde bereits eréffnet, aber Zahlungen
werden noch fortgefiihrt.

Caa

Ca

Schuldtitel ist hochspekulativ. Zahlungen sind bereits in Verzug oder
der Kapitaldienst ist durch andere Vertragsverletzungen bereits akut
gefahrdet.

Niedrigste finanzielle Sicherheit. Zahlungen sind bereits eingestellt,
oder Schuldtitel hat extrem schwache Zukunftsaussichten, jemals
wieder finanzielle Sicherheit zu bieten.
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Feinabstufungen innerhalb bestimmter Ratingkategorien.
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